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????? ? ?

- ?? ??? ??????? ????? ??? ???????? ? ?? ? ?????? ? ? ??+ ?? 
???????????  ???? ?? ??? ?? ????? ??? ? ?? ?? ?  ? ???????  
??????? ?? ????? ????? ?? ????? 2019 ????

- ? ?  ???? ???   ??????? ?????? ??????? ? 73,5 ??? ?? 62,5 ??? ? 
???? ? 80 ??? ?? 69 ??? ?? ????? 2019 ????

- ????? ??? ??????? ? ?????? ?????? ??? ??-?? ??????? ? 
???? ?????? ? ????????? ??? ?? ??? ?? ???????? ???. ? 2020 ???? 
? ?  ? ???  ????? ????? ??????? ?? 69 ?????? ? ???? ?? 75 ??????.

? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019
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? ? ??????  ??????? ?????????  2019 ???? ????? ?? ??? ?? 10,3% ?? 63 
?????? ?? ??????, ??? ???? ?????? ?? ????? ??? ?? ??? ??. ??????? ????  
?????????? ???? ??  ?? ?????????? ?? ??? ???????? ?????? ??-?? 
???????? ? ??? ???, ?????? ? ? 2019 ???? ?? ????????????? ? ??????  
?? ??? ?? ??? ?? ?? ? ? ???????? ?????? ? $42,4 ???????? ???? ??, 
??????? ?????  ????? ?????????? ? ? ??? ????????????? 
?????????????? (? ? ?). ? ??? ???????? ???????? ????? ????? 
?????????? ????? ??? ????? ??? ?? ??? ?? ? ???????????? ???? ????  
??? ?????????????.

? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

? ? ?? ?? ?? ? ?  ?? ? ???  ?????
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? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

? ??? ???? ?? ???? ???? ?????????? ????? ? ??? ??, ?????? ? ???????? 
??-???? ??? ?  ???? ???? ??????? ??? ????? ????? ?? ???, ??? ??? 
??? ?? ? ??? ??????????  ????????? ? ????? 50% ????????? ???????? 
??????, ????????? ??????????? ? ????? ?? ??????????  ???? ??.

?????? ??? ?? ? ? ????? ? ??? ???/????? ???? ????. ? ?? ?? ????? ????? 
?? ??? ?? ? ?????? ?? ?? ?????? ??????? ?????????? ?????????? 
??? ???? ?  ? ???????  ??????? ?? ???????????? ? ??? ?????? ????? 
?????????? ???? ?? .
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? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

????????? ???????????  ???? ?? ? ? ??+, ??? ?? ????????? ? ??????? 
????? ????? ???? ??? ? ??????? ? ??????  ????????? 2019 ????. 
???????? ???? ?? ??? ?? ???????? ? ?? ? ?????? ???? ????? ??????????? 
? ? ??  ?? 1,8 ? ?? ????/????? ????? ?? ???????? ?? ???? ???????? 
?????? ? ?????????? ??????. ????? ????? ???  ?????????? ??? 
?????? ???? ???? ??? ??????? ???? ??? ?? ?? ? ??????  ?? ??? ? ???  
?????????????? ??????? ?????? ? ??????? ????.

? ? ? ??? ? ?  ? ? ?? ? ?? ? ?? ??

? ? ? ? ??  ? ? ? ?+ -  ?? ? ? ? ? ? ?  ? ? ? ? ?? ?  ? ? ?  ? ? ? ??  
? ? ? ??  ?  2019

? ????? ?? ?? ??????  ???????? ?????? ???? ? ??? ?????? ???? ?? ?? 
?????  2020 ????, ??? ???????? ????????? ?  ? ???????  ??? ??? ?? ??? ?? 
? ????????????? ???????????.  
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? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

?????? ? ? ?? ?? ?????? ????  ??? ?????? ?? ??? ???????? ??? ?? ??????  
? ???????? ?? ?????. ? ?????? 2018 ???? ???? ?? ??? ?? ? ?? ? ?? ????? 
?? 25% ?? 12,4 ? ?? ????/c???? ? ? ?? 2019 ????. ? ??????????? 
?????????? ?? ? ?? ????? ????? ?????????? ?? ?????? ????????????? 
? ????? ?? ? ? 13,3 ? ?? ???????? ? 2020 ????. ? ???? ??? ?? 6 ??? 
???? ?? ? ?? ? ????????? ??????????? 60% ????? ? ?????? ???? ??.

???????? ?? ?????????? ???????? ? ?????????????? ??? ?? ?????? 
???????? ? ? ?? ? ???? ?? ? ????????. ???????? ???????? ? ???????? 
?? ? (EIA), ???? ? ??????? ?????? ?? ??? ?? ?? ??????  2019 ???? ? ?? ?? 
????????? 1,2 ? ?? ????/?????. ? ??? ???? ?? ???? ???? ???? ?? ? ? ??+ ?? 
???? ??? ????? ??????? ???????? ?????????? ?????? ?? ? ??????  
?? ??? ? ????? ????, ?? ???????? ????????????? ??? ?????.

? ?  ?? ? ????  ??????? ??  ??? ? ?? ? ?? ? ? ?????  ?? ??? ??? ??  ?? 
??????  ?????? ?? 2019 ????, ?????? ?  ???? ???? ?? ?????? ??? ?  
? ? ???? ? ??????? ?????? ?  ??? ???  ? 200 ?? ??? ????????  ? ????? . 
?????  ??? ? ??? ? ??? ? ??? ????? ? ????? ??? ?? ??? ?? ?? 8% ? 
????? 2019  ???? ? $64 ?? $69 ?? ??????? ? ????  Brent .  
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????? ?? ??? ?????????? ?? ? ???? ?? ???? ? ???? ?? ?????????????  ? 
??????????? ????????? ????????, ???, ? ????????  ?????, ???????? ? 
??????????  ??? ??? ?? ????? ????  ?? ?????? ? ????? , ?? ? ? ? ????. 
???????? ????? ???? ???? ?? ??? ??????? ? ????? ? ?????? ?? ? ???????? 
? ???? ????  ??? ??? ????? ?????? ?? ??? ??.

? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

?? ? ??  ???  ? ?? ??  ? ? ???? ?? ?? ?? ? ?  
? ??? ? ???? ??

????? ? ? ???? ? 2018 ???? ?????????? 1 ? ?? ????/????? 
??????????????? ?????? ?? ??? ??, ??? ????????? 70% ?? ???????? 
??? ?? ??????? ??????????. ? ?  ?? ????? , ??? ?????????? ?????????? ?? 
0,7 ? ?? ????????/????? ? 2020 ????, ??? ???????? ?? ? ??? ???????? 
???? ????? ?? ? ??????  ?? ??? ??? ??.

? ?  ???? ? ?? ????? , ??? ?????? ? ? ??+ ?? ???????????  ???? ?? ????? 
?? ?????? ? 2020 ???? ??-?? ??? ?????? ?????? ? ?????????? ??? ????? 
???????? ????  ?? ??? ?? ??????????  ??????????????  ??? ??. ??? 
???????? ? ?????????????? ? ??????? ????  ?? ?? ??? ? ?? ?????? 
???? ?? ?? 0,3-0,5 ? ?? ????????/????? ? ?? ??? ????? ????????? ? 
???? ???? ?? ?? ??? ??? ?? ? 2020 ???? ?? ?????? 0,6-0,8 ? ?? 
????????/?????. ? ?????? ???????????? ???????? ?  ? ????? ?? 
??? ?? ?? $56 ?? ??????? ? 2020 ????.
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????????? ??? ??? ?? ?? ? ? ??????, ??? ????????????? ?? ?? ???? ?  
????????  ? ??? ???, ????? ??? ? ???????????? ??????? ?? ???? ?????. 
? ?  ?? ? ???? , ??? ? 2019 ???? ? ? ?? ? ? ????? ?? ? ???????  ?? 
??? ? ? ? $70 ? ???, ??? ???? ?? ? ???? ????? ? ????  ???? ??  
??? ? ???? ?? 15%. ??? ????? ? ????????? ?  ?????? ?? ????? ?  
? ?? ??? ??  ???? ? ??  ? ???? 57 ?????? .  

? ??? ???? ?? ??? ?? ???????? ?? ? ? ?????? ?? ?? ?????? ???????, 
????? ?? ???????? ? ??????????? ????? ????? ?????????? ? ? ??????  
??????? ?? ????? ???????? ?? ??????. ? ???  ? ?  ???????  ????? 
??????? ?? ???????  ?? ? ?? ?????????? ??????? ? ????? ??? ???????? 
? ??.  

? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

? ? ? ? ?? ? ?  ? ? ? ? ? ? ?
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? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

????????? ? ????? ???????? ?? ?????? ? 2018 ???? ?????????? ????? ? 
3 ???? ?? $70 ? ???, ???? ??????? ?  ? ???????  ?????????? ?????????? 
???? ??  ?? 17% ?? ??????  ????. ? ?????? 2019 ???? ???? ??????? 
????????, ? ??????????  ????? ?????? ??????? ???? ? ??????? ? ??? ??? 
? ?? ???? ? ? ? ? ????????? ?? ??????? ? 30%.  

??????????????? ? ????? ????????????? , ?????? ????? ??? 
??????? ?? ? ???? ?? ????  2020 ???? ? ?? ?, ????????, ??? ?????????  
???????? ? ??? ?????????? ???? ?? ????? ?????? ?? ??? ? 
?? ?? ????????? ?????? ? ?? ????  ? ???? ??? ??? ?????? ????? ? ?????? 
???????. ? ?  ?????  ?? ?????? ?? ????? ????? ??????? ???? ? ?????? 
??????? ? ????????? ?????? ???????? ? 2020 ???? ??-?? ????????????? 
? ??????.   

? ? ? ?? ? ?  ? ?  ?? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ? ?  ? ?? ? ? ?  
? ?  ??? ? ? ?  ? ? ? ?

? ???? ???  ???? ??? ????? ??????? ?? ???? ????? ?????? ???? ??????? 
?? ???????  ?? ? ?? ??????? ??????????? ????????. ???? ?????? ? ????? 
??? ? ?? ?? ? ??????, ???? ?????????? ? ?????????? ? ? ? ? ????????? ? 
???? ? 34,5% ?? 24,4% ? ????? 2018 ????.
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???????????? ??????? ? ?  ??????????????? ?? ??????? ? ?????????? 
????????? ? ?????? ? ?? ?? ? ? 2014 ???? ??????? ? ????? ????? ???? 
??????? ?? ?????? ???????????? ?????, ?? ? ?? ????  ????? ??  
? ????? ?  ???? ??? .  

? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

? 2019 ???? ? ?? ?? ????? ???? ????? ??? ????????, ??? ????? ?? 
???? ?? ??? ???? ???? ????????? ? ??????. ?? ?????? ? ????????? ?? ?, 
????? ?????????? ?? ????  ? ????? ??? ???? ??? ??????? ? ?????? 
?????? ??? ? ????? ?????? ??? ?????, ????? ? ?????? ??? ???? ???? 
??? ????? ?????? ?? 2-2,5% ?? ? ?? ???? ??? ??  ????????? ? ?? ??.  

? ? ? ? ? ? ? ?  ? ? ? ? ?? ??  ?  ? ? ?  -  
?????? ? ? ? ? ? ? ?  ? ? ?? ?? ?
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? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

??? ????????? ? ?????? ??? ???? ? ???????? ? ???? ????? ? 
????????????? ???????????, ??? ??? ???? ???? ?????? ?? ??????? ?  
??????? ?????  ? ?? ? ?? ????? ?????????? ?????? ??????  ?? ?????? 
?? ????, ??????????? ??????? ???????? ?? ???.  

? ????? ?? ???? ???? ?????? ? ?? ? ?? ?? ?? ?? ?????????????, ???? 
? ?????? ?????? ??? ????????????? ??????? ? ???????? . ? 
??????????  ???????? ?? ??????? ????? ??? ???????? ?? ????????? 
???? ?????????? ? ?????????? ? ???????? ? ???? ?? ????, ? ? ????? ? 
???? ??  ?????????? ???????. ? ?  ?????  ????????? ??????????  
??????????? ???????? ? 2020 ????.  

?? ???? ? ?? ????? ? ????? ???  ???? ?? ??  ? ?? 
???? ???????? ? ????? ? ?????? ? ????? ???????? ???? ? ?  ??? 
????? ? 2019 ????, ? ?????????? ????? ???? ???? ??????? ??? ?? $40 
? ??? ?? ???????? ?  ? $70 ? ??? ? 2018 ????. ??????? ??? ? 
?????? ?????  ?? ???? ??  ?? ???????  ?? ?  ?  ?????? ??????? ?  ? 
? ? ?????  ?????? ? ?? ?????? ? ?? ???  ??? ??????? ??? ? 
?????????? ?????? ???? ???? ?? ??????? $70 ? ??? ? 2020 ????, ??? 
???? ?? ?????? ???? ??? ??? ? ?? ???? ????? ? ????  ???? ?? .  
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? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

?? ????? ????  ?? ??? ?? ? ?????? ???? ?????? ???????? ? $70 ?? $40 
? ??? ???????? ?????  ??????????? ?? ???????, ?????????? ? ? ????? 
??????? ????????? 2019 ????. ? ?  ?? ?????  ???? ??????? ?? ?????? 
62,5 ?????? ? ????? 2019 ????. ? ?-?? ??????, ???????? ? ? ???????  
???????? ?? ? ??? ??? ??????? ? ?????? ?????? ???, ? ?  ?? ?????  ????? 
??????? ?? 69 ?????? ? 2020 ????.   

? ?? ?? ? ? USD/RUB
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? ???? ???? ????? ?? ???. III ??????? 2019

? ???? ???????? ??????????? ?? ??????  2018 ???? ??????????? 
?????? ??? ??? ?????????? ???????? ??? ??????? ????? ? 2019 ????. ??? 
?? ?????? ?? ?, ???? ? ??? ? ? ??, ?? ????? ?????? ????? ??? ????????. ? 
????? 2018 ???? ??????????? ????????? ?????????? ????????? 
?????????????? ?? ??????? ? ????? ??? ?????????? ????????? ? ??????. 
? ? ?????????  ????????? ? ?? ?? ?? ? ????? ???????  ???? ?? ??? 
???? ???? ????????? ? ?????? ?  ??????? ???? ??????? ? ?  ?????? 
??????? ?? ??????. ? ?  ???????? , ??? ?? ? ????? ????? ??? ??????? ? , 
???  ? ??, ? ?? ??????? ????? ??? ????????, ?????? ? ? ???  ???? ???? 
????? EUR/USD c ????? ?? 1,12 ?? 1,09 ? ????? 2019 ????.

? ?? ?? ? ? EUR/RUB
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??????? ?? ?? ??????? ??????????? ????????????? ????????????? ?????? ???????? «?? ?? ?? » (????? ????? ? ????????), ???????? 
???????????????? ??????????????  ???????? ? ???????????? ??? ????????????? ?? ?????????? ?????? ? ???????????? ? ?????????? 
?????????????????. ??? ?????????? ?? ??????? ???? ???????????? ????????? ?? ??????????, ???????, ?? ??????  ???????????? ????????, 
?????????? ? ???????. ??? ???? ?? ??????? ???????????? ????? ???????? ??? ?????????????? ?????, ?? ???????? ???????????? ? ???????? 
?????????? ???????? ?????? ???????????? ????????????? ?????? ????????. ?? ?????? ?? ????????????????, ? ??????? ??????????? 
???????? ????????? ? ???????????  ?? ???????, ???????? ?? ???? ??????? ???????? ? ????? ???? ????????????? ? ??????? ???????? ???? ? 
?? ??????? ??????????. ????? ?? ??? ????? ??????????????? ?? ?????? ????????????? ?? ??????? ??? ???????? ?? ?? ? ??? ??????????  ? 
???????? ??????????? ? ????? ????? ???????? ?? ????? ?????? ????? ??? ????? ? ????????? ???????? ? ??? ????????, ??? ?? ??????? 
????????, ??? ? ?? ??????? ?? ????????????. ?? ????????, ?? ?? ??????, ?? ?????????????? ???? ?? ????? ??????? ??????????????? ?? 
?? ??? ?????? ??? ???????, ????????? ????? ??? ???????? ? ?????????????? ??????????, ???????? ???? ? ?? ???????. ? ?????????, 
???????? ???? ? ?? ???????, ????????????? ?? ?????? ??? ??????????, ??? ???? ???????? ?????? ? ?? ??? ?????? ?????? ? ?? ??????? ?? ??? 
?????????. ???????????????, ???????????, ?????????, ? ????? ???? ????????????? ?? ??????? ??? ?????-???? ??? ????? ??? ??????????? 
???????? ???????? ?? ???????????. ????????, ?? ??????, ????????? ? ?????????????? ???? ????? ? ????????? ??????? ??????????? ? 
????????? ? ??????? ????????, ??????????? ? ?? ???????, ??? ???????? ? ????? ???? ? ?????????? ???? ?????? ?????. ???????? 
?????????????, ??? ???????? ? ??????? ???????? ??????? ? ?????????? ??????? ? ?????? ? ???????????? ? ?? ?????? ? ?????.
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info@dohod.ru
? ???????, 26

?????-? ???????? 191028

8 800 333 85 85

www.dohod.ru

? ???????????? ???? ??

????????????

???????? ? ??????

 

? ????? ? ??????  ????????

? ????? ????????  ????????

? ????????????? ???????????

? ????????? ??????

???????? ? ????

? ??? ? ???????????

????????????

? ???? ? ????????

??????? ? ?? ?????

? ???? ? ?????

? ??? ? ???????

? ????? ?????????

??????? ? ?????????

????? ? ??????

+ 7 812 635-68-60 (???. 107)

+ 7 812 635-68-60 (???. 333)

info@dohod.ru

8 800 333-85-85

8 800 333-85-85

kl_otd@dohod.ru

kolovay@dohod.ru

? ???? ? ????????

?????? ? ??????

borodatov@dohod.ru

rimma@dohod.ru

+ 7 812 635-68-60 (???. 103)

? ???????????? ??????

research@dohod.ru

https://dohod.ru/
https://www.facebook.com/dohod.ru
https://t.me/dohod
https://www.youtube.com/channel/UCD1kYgHlnQbvRxhZm9LH7SA?view_as=subscriber
https://vk.com/dohod_ru
https://twitter.com/dohod_ru
https://zen.yandex.ru/id/5ca3ab7215bac500b33f82e1
https://www.instagram.com/dohod_ru/
https://www.dohod.ru/analytic/
https://www.dohod.ru/analytic/
https://www.dohod.ru/analytic/
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